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Et stille kvartal - Europa har haltet efter USA

Markederne har i kvartalet vaeret rolige, specielt i USA. Nggletal i USA har veeret gode uden at veere prangende, hvilket har med-

fort, at forventningen er, at man far den perfekte blgde landing.

Der er en forventning om, at USA’s centralbank, FED redder dagen og derved undgar recession, at de szenker renterne nogle

gange, samt at Biden/Trump valget ikke giver problemer. S reelt set den perfekte verden!
| Europa har nggletallene laenge veeret darligere end i USA, hvilket medfarte, at Europas Centralbank, ECB nedsatte renten i juni.

Det mest interessante i kvartalet er, at EU aktier stort set er uforandret trods rentenedsaettelsen. DAX i Tyskland er nede ca. 1%,

mens det bredere EU Stoxx 600 er oppe ca. 1% i kvartalet. De danske aktier malt i KAX Cap indekset er steget 1,25%.
S& over den brede kam, er det ikke det store kvartal for EU markedet efter en rentenedsaettelse.

Derimod er USA steget og specielt indenfor teknologi. Det er ingen hemmelighed, at verdens nu tre starste aktier, Microsoft,

Apple og Nvidia has trukket lsesset med stigninger pa 21% for de to farste og 36% for den sidste.

Disse aktier er steget meget mere end SP500, men grundet deres starrelse trackker de SP500 indekset og NASDAQ indekset i
meget starre plusser end EU aktierne. 4,40% er SP500 steget med i kvartalet - drevet af disse over to ‘trillion USD’ giganter.

Fundamentalt er der dog sket et stort skred. Tager man Microsoft, som er et fantastisk selskab, er kursen steget 116% siden slutnin-

gen af 2022, mens indfjeningen forventes at stige fra 2023 til 2025 med ca. 37% over to ar.

Dermed sagt, at prisen for en forventet indtjening i 2025 er nu steget til 40 gange forventet indtjening, hvor Microsoft for 18 ma-

neder siden, og far dette 1& pad 22 - 23 gange indtjening.

Det er naturligvis forventninger og forhabninger til aget indtjening pé& Al, der traekker, men det realistiske scenarie er, at Microsoft

skal vokse med ca. 20%, og ferst om tre ar vil fiene nok til, at vi igen skulle handle omkring 22 - 23 gange deres indtjening.

Sagt med andre ord, aktierne i USA har bygget store forventninger ind. Som sd mange andre "tgr’ vi ikke at saelge alle vores US
aktier, men maner til forsigtighed med prisning af disse. Muligheden er der for, at der stadig kan komme en korrektion af forvent-

ningerne. Det kraever reelt set, at et eller to af Magnificent 7 selskaberne ikke rammer de opskruede forventninger.
Det danske marked

Her har vi set meget store forskelle pad de enkelte aktier. Lad os begynde med Fedme. Normalt ikke noget man praler med, men
fedme aktier har overskygget alt. Novo og Zealand Pharma er steget igen i kvartalet. Novo med 14%, og ZP med 31%. Det er to

forskellige historier over samme tema.

Novo er det sikre kort med en keempe bgrsveerdi, der allerede er i markedet med sine produkter, efterspargslen er enorm, og der
investeres kraftigt i at udvide produktionen til at mgde efterspargslen. Vurdering af Novo minder meget om Microsoft. Indtjening i
Novo forventes at stige 55% fra 2023 til 2025, men aktien er steget 147% siden slutning af 2022. Igen et udtryk for store forvent-

ninger mange ar frem.

Zealand Pharma har derimod intet salg, men en masse fase 1 og lidt fase 3 produkter. Her spekuleres i, at der kommer et ‘take
over’ bud, en meget stor partner aftale eller tilsvarende. Hvis ZP skal gé selv hele vejen, sa taler vi om indteegter forst fremme i
2029 - 2030. Sa prisen er 100% forventninger og forhdbninger i aktien. Det skal dog siges, at deres forskellige leegemidler har
vist flotte tal, men som sagt sé tillaegges de en fremtidig veerdi, og det driver aktien hardt. Selskabet har vaeret dygtige til at rejse

kapital — ca. 10 mia. over 6 méneder — og er derfor godt polstret til at drive selskabet fremad i nogle é&r.
Vi har en neutral vaegtning pa ZP i vores portefgljer, og er klart overvaegtede i Novo.

En del andre danske aktier har derimod ikke haft et godt kvartal. Pandora er nede knap 6%, mens Carlsberg med -11%, Demant
med -12% og Genmab med -18% har veeret hardt ramt. Ogsé& Coloplast har vaeret ramt med et fald pé& naesten 10%. Vi forventer at

overvaegte Demant og Pandora ind i regnskabssaesonen, mens vi afventer regnskaberne pa de gvrige.

Meersk har veeret kvartalets bedste aktie. Med en stigning p& 40% er stemningen skiftet markant, dette grundet uroen i det Rgde
Hav og stigende fragtrater. Maersk har opjusteret i lgbet af kvartalet, og man skal ikke blive overrasket over endnu en opjustering i

August, hvis uroen fortseetter i det Rede Hav.

Vi er fortsat positive pa indtjeningen i danske selskaber, da en del er i gang med gode tiltag, som blev pabegyndt i 2022/23, vil

effekten ses af det nu og i de kommende 6-18 maneder.
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Danske Aktier fondene

Aktiebaseret investering

Kvartalsudvikling
Investeringsselskabet Strategic Danske aktier Select A/S har i 2. kvartal lavet et afkast pa 1,27% og ligger ATD pa 12,55%, mens investeringsforeningen

IA Invest Strategic Danske Aktier har lavet 1,81% og ligger ATD pa 13,68%.

Begge har leveret 56% mere end benchmark i 1. halvar, hvilket ma siges at vaere staerkt tilfredsstillende.

Portefgljernes aktivitet

Vi har holdt fast i vores overvaegt af Novo Nordisk, og har ligeledes haft overvaegt i Novonesis efter fusionen.

Gennem 1. halvar har vi ogsa veeret overvaegtet i Netcompany, Pandora, Demant og Pandora, som de starste. De to sidst naevnte reducerede vi over-

vaegten i i marts maned, hvorefter de er faldet med 1520% siden toppen.

Det har veeret utroligt svingende med Maersk i 1. halvar, da den startede med at stige kraftigt, og er efterfglgende faldet meget, og nu senest grundet
Rede Hav krisen er den stigende igen. Vi har reduceret i starten af aret for derefter at @ge igen, og ligger nu pa en fair vasgtning lige under bench-

mark.
To aktier har drillet os meget - ISS og Genmab - begge har tabt investorernes tillid.

Specielt Genmab er faldet med ca. 18% i 2024 til trods for lsbende gode nyheder om de fremtidige leegemidler - bdde pa egen hand og sammen med
Novo. Genmab handler pr 30/6 pé de billigste nggletal i 10 ar for selskabet, svarende til 22 gange 2024 indtjening

Samme ses med ISS. Det er den mest shortede aktie i C25, og den handler nu til ca. 8 gange 2024 EBIT, hvilket er historisk billigt. Selskabet har godt
styr pa forretningen, men de mangler markedets tillid, og dette opnas farst, nar der findes en Igsning pa deres kontrakt med Deutsche Telekom, vedva-

rende positive og stabile Cash Flow estimater, samt flere kvartaler i traek uden de tidligere uheldige udmeldinger.

Vi er fortsat ikke positive pé Vestas og @rsted. Farstnaevnte keemper med at f& ordre nok i hus, og der ses @get konkurrence fra Kina. Samtidig skal man

gge marginalen, og det keempes der med, nér ordre bagerne ikke er fulde.

@Drsted vil veere rangebound (svingende mellem et hgjt og et lavt niveau) i en periode, indtil de kan give bedre indsigt i deres oprydning af alle proble-

mer fra 2022 - 2023.

Forventninger til fremtiden

Vi er fortsat positive pa indtjeningen i danske selskaber, da en del er i gang med de gode tiltag, som blev pdbegyndt i 2022/23, vil effekten af det ses

nu og i de kommende 6-18 maneder.

Generelt er vi positive pd danske aktier, som igen i ar halter lidt efter de store EU markeder. Rentemarkederne er stabiliserede i EU, og med 3 yderlige-

re rentenedsaettelser forventet i EU inden sommeren 2025, ser vi en god bund under aktierne.

Aktierne er dog fortsat meget dyre i EU pa trods af darlige skonomiske nggletal, politisk uro (Fransk valg) og fortsat krig iUkraine.

Om Strategic Dansk Aktier Select A/S Om |A Invest Strategic Danske Aktier

Strategic Danske Aktier Select A/S investerer fortrinsvis i danske aktier. IA Invest Strategic Danske Aktier er en investeringsforening, som investe-
Der investeres udelukkende i virksomheder, hvor vi har et hgjt kend- rer i danske aktier med en spredning pé typisk 18-22 aktier og maksimalt
skabsniveau til virksomhedens ledelse, produkter, markedsposition og op 1l 10% i én akfie.

omstillingsmuligheder. Strategic Danske Aktier vil altid vaere mindst 80% investeret i aktier.

Der er intet krav om at skulle veere fuldt investeret i aktier. Op til 50% af
aktierne seelges og placeres midlertidig i traditionelle obligationer eller

kontanter, nar investeringsstrategien tilsiger det.
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Strategic Danske Aktier Select A/S

Aktiebaseret investering

!

Historisk afkast

ATD
12,55%

2. kvartal
127%

2014 Q4 | 0,43% 52,38%
2015 I
2016 -3,33% M
2017 m 3,92%

2018 -21,36% I

2019 | 0,29%

2020 I 17,63%
2021 -19,20% I 18,27%
2022 -

2023 - 9,29%

2024 E 12,55%

Aktivallokering

m Aktier

Kontant

10 stgrste positioner

5,2%
Vestas 11,5%

5,3% Novo Nordisk
DSV
5,4%
Danske Bank
6,9%
Pandora
5,5%
Jyske Bank
6,4%
5,5% Genmab
Coloplast

5,9%
Netcompany

5,8%
AP Mgller Maersk
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|A Invest Strategic Danske Aktier

Aktiebaseret investeringsforening

!

Historisk afkast

ATD
13,68%

2. kvartal
1,81%

2017 Q4 -7,26% .
2018 16,91% .
2019 I 31,43%
2020 I 23,06%
2021 -22,70% B 19,97%
2022 -
2023 I 8,96%
2024 I 13,68%

Aktivallokering

m Aktier

Kontant

9,4%

10 stgrste positioner

4,3%
Vestas Wind Systems 9,9%
Novo Nordisk

4,4%
Netcompany

4,7%
Jyske Bank

6,4%
S DSV

5,1%

AP Moller Maersk A

6,3%

Pandora

5,3%
Danske Bank

5,7%

5,5%
Coloplast

Novonesis



Strategic Europaeiske Aktier A/S

Aktiebaseret investering

Kvartalsudvikling

Investeringsselskabet Strategic Europaeiske Aktier A/S har i 2. kvartal lavet et
afkast p& 0,52% og ligger ATD pa 3,65%.

Portefgljens aktivitet

Vi har fortsat andet kvartal med samme defensive stil som farste kvartal, men

brugen af optioner har hjulpet os til et positivt afkast.

Vi har Adidas og Porsche som vores starste enkelt aktier, derudover har vi to

ETF'er med TecDAX og Basic Ressources, som vores starste placeringer.

TecDAX har veeret en skuffelse, hvorimod vores Healthcare ETF blev solgt i

kvartalet med knap 9% afkast for aret.

Forventninger til fremtiden

Vi har set den Europaeiske Centralbank, ECB saette renten ned, og det for-
staerker i vores optik, at gkonomien er tung, og at markedet ikke ngdvendig-

vis kan fortszette stigningerne.

lkke desto mindre forsgger vi at levere ca. 1% afkast via optioner hver ma-

ned, mens vi venter pa en stgrre korrektion pa 5% eller mere.

Vi har fortsat placeret en del af vores kontanter i 5% obligationer, som stetter

fint op, indtil vi skal mere aggressivt ind i markedet.

Om Strategic Europaeiske Aktier A/S

Strategic Europaeiske Aktier A/S investerer i stabile europaeiske aktier. Eksponerin-

gen er i enkeltaktier, futures, optioner og ETF'er pa aktieindeks.
Herudover kan investeres i danske og udenlandske stats-, og realkreditobligationer.

Aktieandelen kan svinge fra O - 100%.

2009
2010
20M
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

1,9% Infineon Technologies

2,2% Deutsche Telekom
2,2% SAP

2,4% Volkswagen pref

2,6% Adidas AG

7,6% Porsche pref.

2. kvartal ATD
0,52% 3,65%

Historisk afkast

I 10,39%
I 10,84%
—3,79%

B 1,33%

I 16,02%
W 4,51% 27,19%

B 1,01%
B 8,08%
14,07% I
1,40% W
-4,88% W
I 11,34%
22,39%
B 10,39%
e 3,65%

Aktivallokering

33,5%
m Aktier

m Obligationer

“ -

10 stgrste positioner

1,7% Siemens Healthineers 1,6% Zalando SE

1,9% Rio Tinto

30,5%
Nykredit 5% realkr. obl.



Strategic Globale Vaekstaktier A/S

Aktiebaseret investering

Kvartalsudvikling

Investeringsselskabet Strategic Globale Vaekstaktier A/S har i 2. kvartal lavet
et afkast pa 4,91%, hvilket betyder, at ATD igen er positivet p& 1,50%.

Investeringsselskabet Strategic Globale Vaekstaktier blev pa general forsamlin-
gen i april sendret fra tidligere investeringstemaer som vaekstlande og fokus

pa isaer Asien, til at blive globalt investeret.

201 -4,47%
2012 -7,38%
. .. 2013 W 2,25%
Portefgljens aktivitet 2014 —10.43%
. o . 2015 7,25% .
Der er gennem aret tilkgbt aktier i USA blandt andet Microsoft, Apple og Al- 2016 ——,
phabet aktier, samt i en kortere periode Nvidia. 2017 -11,88% B 19,39%
2018 ]
Alle disse aktier har leveret flot og lover godt for fremtidigt afkast. 2019 B 11,61%
, N 2020 -11,63% I 13,05%
Der har i 1. kvartal t salg af K ke f t mark ta- i '
er har i 1. kvartal veeret salg af Kinesiske fonde, som er et marked, der sta 2091 P —
dig har det utroligt sveert. 2022 S
o o ) ) 2023 12,37%
Darlig likviditet i de kinesiske ETF’er har gjort, at vi har valgt at afvente salg af 7o T~
de sidste fonde, og lgbende overveje omlaegninger til enkelt aktier pa globalt
plan.
| | | Aktivallokering
Forventninger til fremtiden
Den ene af vores fonde i Kina har en del Semiconductor (mikrochip virksom-
82,2%

heder) eksponering, som vil forventeligt klare sig godt, nar fokus bliver pa
konkurrence indenfor for den sektor, specielt med de nye superchips til at

drive Al udviklingen.

Vi har holdt en del penge i kontant til at investere, nar markedet far en kor-
rektion. Dette har stort set ikke veeret tilfeldet, og vores benchmark lukker pa

historiske hgje niveauer pr 30/6 2024.

Vi forventer fortsat flotte afkast i fonden, men nok lidt bagefter indeks grun-

det oprydning i den kinesiske eksponering i primaert 1. kvartal.

2. kvartal
4,91%

ATD
1,50%

Historisk afkast

m Aktier

m Obligationer

17,8% Kontant

0,0%

10 stgrste positioner

1,4% NIO Inc

1,4% China Yangtze Power
1,6% Foxconn Indu Int
1,6% Contemp. Amperex Tech.

2,6%BYD 4

12,9% Alibaba Group

Om Strategic Globale Vaekstaktier A/S

Strategic Globale Vaekstaktier A/S investerer i globale vaekstaktier.

Det er virksomheder, som forventes at vokse hurtigt og opné steerkt stigende indtje- 4,8% LI Auto
ning. Oftest har de en nyskabende og innovativ teknologi, og/eller baserer sig pa

nye forretningsmodeller eller bevaeger sig ind pé et nyt og uopdyrket marked.

Strategic Globale Vackstaktier A/S bevaeger sig bredt indenfor markeder, brancher 6,9% Microsoft

og geografier, og sgger saledes at minimere noget af risikoen gennem bred diversi- 9,8% Apple Inc.

fikation.

| perioder reduceres aktieandelen og placeres midlertidig i traditionelle obligationer 8,5% Alphabet Inc.

eller kontanter, safremt der er forventninger om stor usikkerhed i naermeste fremtid. 05



Strategic HY Obligationer A/S

Obligationsbaseret investering

Kvartalsudvikling

Investeringsselskabet Strategic HY Obligationer A/S har i 2. kvartal lavet et
afkast p& 0,88% og ligger ATD p& 2,93%.

Portefgljens aktivitet

HY obligationer er pr. 30/6 nazesten fuldt investeret. Vi har i foraret lavet en

enkelt omlaegning, men ellers primaert kabt nye obligationer ind. 2011
2012

Vi solgte HEIBOS, som var steget kraftigt, og kebte i stedet Go Collective, 2013
som er busoperatar med 23% markedsandel i Danmark. 221:
Fonden har pt 41% i realkredit med 5% rente, og 38% i HY obligationer med 2016
: : . : 2017

en hgj rente i gennemsnit pa ca. 10% - alle med korte lgbetider. 2018
Vi har fra juli erhvervet en obligationer med 4 éars lgbetid, som er den farste, 228;2
der lgber leengere end 2027. 2021
o - . 2022

Fonden har ca. 20% i kontanter, som lgbende saettes i spil ndr der kommer -
interessante muligheder. 2024

Forventninger til fremtiden

Med et afkast omkring 3% i 1. halvar er vi meget tilfredse og med en gget

lzbende rente, forventer vi 4-5% i 2. halvar.

Det er vores vurdering, at der pt udstedes utroligt mange virksomheds obli-
gationer til lavere og lavere rente spreads, da risikovilligheden er blevet hgj i
hele markedet, og vi er derfor meget selektive med hvilke obligationer, der

skal i portefaljen.

Cidron Romanov FRN 21/26

2. kvartal
0,88%

ATD
2,93%

Historisk afkast

N 4,25%
-12,06% I 5,40%
]
I 18,64%
I 14,49%
E 9,04%
-4,74%
-4,93% .
E 11,16%
-2,44% il

_12'37% '3,67% -

B
W 1,60%
N 2,93%

Aktivallokering

Realkreditobl.
M Erhvervsobl.
m Kontant

Stgrste positioner

4,9% 1,9%
Lithium Midco FRN 20/25

22,1%
: L 8,9% %
Om Strategic HY Obligationer A/S Intrum AB 4,875% 5% Nykredit Real
20/25 (Tot) 2053
Strategic HY Obligationer A/S investerer i realkredit- og statsobligationer, samt High
Yield— og erhvervsobligationer. 10,8% P
Der arbejdes med alt fra AAA ratede realkredit obligationer til C ratede HY obligati- Cruise Yacht 20,4%
. o - L s . - 11,875%
oner. Der investeres ogsé i knap 600 af de mest likvide virksomhedsobligationer 05.07.28
med en gennemsnitlig kreditvurdering pa B-BB
Som udgangspunkt vil portefgljen veere 100% investeret med stor spredning savel 1,7% 5/1I3,:I3<%d
. % redit
geografisk som branchemaessigt. Eksponeringen kan ved forventninger om stor usik- GoCollective FRN 24/27 01/1(;’205;

kerhed reduceres.
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KONTAKT INFO

Peter Kubicki

Adm. Direkigr, Partner

+45 4095 7415
pk@strategicwm.dk

Helle S. Hajtved

Senior Formueradgiver

+45 5335 6611
hsh@strategicwm.dk

Lucas Krogh Andersen

Junior Portefglje Manager

+45 3056 5152
lka@strategicwm.dk

Steffen Schouw

Bkonomichef

+45 3073 0759
ss@strategicwm.dk

Kim Andreasen

Kundechef, Partner

+45 2987 5550
ka@Strategicwm.dk

Helle @stergaard

Kommunikationsansvarlig

+45 2946 7540
hoa@strategicwm.dk
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Kim Mikkelsen

Investeringschef

Majoritetsaktionaer

km@strategicwm.dk

Herning
Dstergade 25, 1.tv
7400 Herning

Kgbenhavn

August Bournonvilles Passage 1
Kgs. Nytorv
1055 Kgbenhavn K.

T +45 9626 3000
M info@strategicwm.dk

W www.strategicwm.dk

CVR 32152295

FMS Strategic Wealth Management A/S
er stiftet september 2009.

Selskabet beskaeftiger sig udelukkende

med portefgljepleje og forretninger af-
ledt heraf.

Selskabet er uafhaengigt af banker, og
dets eneste indtsegt er honorarer fra sel-
skabets kunder.



STRATEGIC FAMILY OFFICE

Hvad kan Strategic Family Office hjeelpe dig med?

Et Family Office er en virksomhed, der normalt tilbyder en raekke finansielle tienester til velhavende familier.

Der er flere grunde til, at du med fordel kan vaere kunde i et Family Office.

Centraliseret formueforvaltning

Vi kan hjzelpe med at centralisere en families formue og investeringer, hvilket gar det lettere at overvdge og administrere formuen.
Holistisk radgivning
Vi kan tilbyde en bred vifte af fjenester, samt veere behjzelpelige med at organisere og koordinere familiens skonomi, sdsom

A Investeringsradgivning

A Skatteplanlaegning

A Boliglén

A Filantropi

A arv og testamente

A Generationsskifte

A Forsikring

A juridisk rédgivning
Dette kan give en mere holistisk tilgang til en families formueplanlaegning og sikre, at alle aspekter af formuen bliver taget i betragt-
ning.

Skreeddersyede lgsninger

Vi kan tilpasse tjenester til en families specifikke behov og mal, hvilket kan hjselpe med at opna bedre resultater og minimere risici.
Langsigtet planlaegning

Family Offices er kendt for at have en langsigtet tilgang til investeringer og formueforvaltning. Dette kan hjaelpe dig med at opnéa dine

langsigtede finansielle mal og minimere risikoen for tab pa kort sigt.

Beskyttelse af arv

Vi kan hjzelpe med at beskytte en families arv ved at hjselpe med at oprettelse af kapital forsikringer, der kan sikre, at formuen gér

videre til de neeste generationer i familien.

Personlig opmaerksomhed

Et Family Office har typisk feerre kunder end traditionelle banker og investeringsfirmaer, hvilket betyder, at du kan forvente en mere

personlig service og opmaerksomhed pa den enkelte families unikke behov.
Vi kan give familien professionel radgivning og stette i beslutningstagning og kommunikation inden for familien.

Vi arbejder sammen med et netvaerk af eksterne eksperter sésom advokater og revisorer, som hjaelper til med at tilbyde optimal r&d-

givning indenfor deres fagomréde.

@nsker du at hare mere om Strategic Family Office, er du velkommen til at kontakte
Helle Sigsgaard Hgjtved
Mobil: +45 5335 6611

Mail: hsh@strategicwm.dk
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ORDFORKLARING &

(price/earnings)
Méler, hvor meget en investor skal betale for en arlig indtjening pa en krone ved kgb af en aktie.
(price earnings to growth)
En virksomheds pris/indtjenings-forhold divideret med dets indtjeningsvaekst over en periode.
(tyren stanger op)
Et marked med stigende kurser , hvor yderligere stigninger forventes.
(bjernen slar ned)

Et marked med faldende kurser, hvor yderligere fald forventes.

Ogsé kaldet shorthandel eller at shorte — betyder, at du laner aktier, som du saelger direkte pa barsen. Du

skal pa et senere tidspunkt tilbagekgbe aktierne, og er kursen i mellemtiden faldet, tjener du pa handlen.

Obligationer, som giver et hgjt afkast - typisk obligationer udstedt af selskaber (erhvervs-obligationer) eller

lande med et hgjt renteniveau.

Na&r man taler om Emerging Markets, mener man oftest de sdkaldte udviklingslande. Det vil sige lande i en
rivende udvikling med lav indkomst pr. indbygger. Her er det skonomiske vaekstpotentiale hgjere end det, vi

ser i de mere udviklede lande.

Henviser til balancen i portefgljen, alts& hvor meget aktierne fylder i forhold til markedet generelt. Hvis en
portefgljeforvalter overvaegter en aktie, s er det typisk, fordi vedkommende vurderer, at aktien er veerd at
kebe, og at den vil klare sig bedre end det brede marked eller andre aktier i dens sektor. Nar en aktie har en
'undervaegt’, s& er det typisk et udtryk for, at en portefaljeforvalter vurderer, at aktien vil klare sig darligere

end det brede marked eller andre sammenlignelige aktier.

(eng. 'spredning, forskel’), skonomisk fagudtryk for forskellen mellem den pris, som en keber tilbyder (se bid
price), og den, som en szlger forlanger (se ask price), ved handel med varer, valuta eller veerdipapirer.
Spread bruges ogsé i forbindelse med rentesatser om forskellen mellem indlans- og udlansrente eller ved

variabelt forrentede laneaftaler om afstanden til en s&kaldt referencesats, fx CIBOR.

En forkortelse for Earnings Before Interests (and) Taxes. P4 dansk kaldes EBIT ogsé for et driftsresultat. EBIT er
et udtryk for, hvor meget en virksomheds aktiviteter har givet, inden du tager afskrivninger, renter og andet

med i dine beregninger.
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Selskabets malsaetning er at vaere Danmarks bedste portefalje

forvalter malt pa afkastkvalitet og kundernes tilfredshed

Folg os pa de sociale medier

Du kan fglge os pé& bade LinkedIn og Facebook under navnet Strategic Wealth Management A/S

Denne rapport er udelukkende informationsmateriale og opfordrer hverken til kob eller salg af finansielle produkter. Information i denne udgave er kun gael-
dende for det forgangne kvartal.

Rapporten er lavet pd basis af data og information indhentet fra valide kilder, som regnes for at vaere pélidelige og er ikke blevet personligt verificeret. Ind-
holdet af denne rapport kan sendres uden varsel.

Historiske afkast garanterer ikke for fremtidige afkast. Viaerdien af investeringerne og deres afkast vil svinge i takt med udviklingen pé de globale finansielle
markeder og internationale valutakurser. Investering i finansmarkeder indebazerer risiko for tab.



