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Fortsat flotte afkast i 1. kvartal 2024 pa aktiemarkedet

Mens obligationsmarkedet har fjernet nogle af forventningerne til rentenedsaettelser i
lgbet af 2024, har aktiemarkederne fortsat deres imponerende stigninger, som star-

tede i 4. kvartal 2023.

Danske aktier er steget med ca. 7%, mens USA og Tyske aktier er mere end 10% i
plus. Normalt i disse tider ville det Amerikanske Nasdaq indeks vaere steget endnu
mere, men det er 'kun’ op med 8,60% i perioden. Maske er det en varsling om, at

man begynder at se lidt bredere pa markedet end kun tech-aktier.

| Danmark har de store vindere vaeret Novo, Coloplast, Pandora, Netcompany og
Demant, samt bankerne. Det er alle navne, som vaegter godt til vores portefglje, og

har medfart en flot merperformance hos vores danske aktiefonde versus benchmark.

Den stgrste vinder er dog Zealand Pharma med naesten 83% performance. Det er
dog sveert at veerdifastsaette et selskab med nul indtzegter og en flot Fase 1 pipeline

med lovende resultater, derfor er har vi vaeret meget neutrale pa aktien.

Nar vi ser fremad her 2 uger efter paske og efter kvartalets slut, er der mange input.
Forst og fremmest den geopolitiske uro, hvor Rusland fortsat bekaemper Ukraine,

samt uroen mellem Israel og Iran har potentiale til at ryste finansmarkederne.

Pa rentefronten har vi set lavere inflationstal i Europa og hgjere tal i USA. Det sam-

me gaelder pa vaeksten.

Derfor ma det forventes, at ECB for en gangs skyld saetter renten ned FR USA, no-
get som ingen forventede i 4. kvartal 2023 og tidligt i 1. kvartal 2024.

Forste kvartals regnskaberne er ogsa lige om hjgrnet — og her er de mest spaenden-
de nok Maersk og DSV, hvor pavirkning fra Rede Havs konflikten kan have vaeret

stor.

Som altid forsgger vi at navigere bedste muligt, og har stor fokus péa at beskytte por-

tefgljerne mod sterre nedture.

2. kvartal er startet med mindre fald i alle markeder, og i Danmark specifikt er det

kun bankaktierne, der ikke er faldet.

Vi har generelt en god fornemmelse for indtjeningen i de danske aktier for 2024,
dog primeert for 2. halvar, og derfor bevarer vi vores forsigtige holdning til marke-

derne lidt endnu.
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Strategic Europaeiske Aktier A/S
Aktie baseret investering 1. kvartal ATD

3,12% 3,12%

Kvartalsudvikling

Strategic Europaeiske aktier har i 1. kvartal givet 3,12%.

Portefgljens aktivitet

Historisk afkast

Vi har fra starten af aret veeret meget defensive med risiko pa europaeiske

aktier. Dette skyldes, at vi ser en gkonomi, som er meget darligt kerende i

. _ 2009 I 10,39%
det centrale EU, hvor ogséd de hgje renter presser regeringerne, og reduce- 2010 B 10 84%
rer deres rdderum. Selvom vi tror pa faldende renter i EU, ser vi ikke et stort 201 B 3,79%
L _— 2012 B 1,33%
fald i disse og forventer at EU aktier far det svaert resten af 2024. 2013 E— 16,02%

. . . . 2014 m % 9
Vi har primaert en bred eksponering via Healthcare og Tech ETF, samt en 2815 4,51% 27,19%
stor andel af kontanter og Realkredit obligationer. 2016 B 1,01%

2017 I 8,08%
2018 -14,07%
. . . 2019 -1,40% M
Forventninger til fremtiden 2020 -4,88%
2021 I 11,34%
Portefgljens sammensaetning ger, at selvom vi laver positivt afkast, sa vil vi 2022 2239%
halte lidt bagefter markedet ved stigninger og kraftigt outperforme, hvis vi far 2O I 10,39%
. . 2024 B 3,12%
ret i, at markedet skal falde i de kommende kvartaler.
Om Strategic Europaeiske Aktier A/S Ak’rivallokering

Strategic Europaeiske Aktier A/S investerer i stabile europaeiske aktier. Ekspo-

neringen er i enkeltaktier, futures, optioner og ETF’er pa aktieindeks.
Herudover kan investeres i danske og udenlandske stats-, og realkreditobliga-
tioner. 33,3%
Aktieandelen kan svinge fra O - 100%. m Aktier
m Obligationer
Kontant

10 stgrste positioner

1,4% Roche Holding
1,4% Rio Tinto

1,5% Zalando
1,6% Novartis
1,7% Astrazeneca

1,9% Adidas

24,9%
Nykredit 5% obl.

3,3% Novo Nordisk

7,4% Porsche Automobil

11,1% TecDax ETF
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Strategic Danske Aktier Select A/S

Aktie baseret investering

Kvartalsudvikling

Danske aktier Select har i 1. kvartal lavet et afkast p& 11,15%, mens bench-

mark har lavet 7,01%.

Portefgljens aktivitet

Vi har i fgrste kvartal vaeret positive pa Pandora, Novo, Demant og bankerne.

Alle har veeret overveegtede.

Derimod har vi veeret undervaegtet transport - Maersk og DSV, samt de gren-

ne aktier - Vestas og Qrsted.

Vi har haft en mindre eksponering mod RTX og Nilfisk, som begge har givet

et ekstra bidrag, og er reduceret efter god performance.

| slutningen af kvartalet har vi rettet portefaljen mere til efter benchmark efter

en fin merperformance.

Indenfor bank eksponeringen er vi gaet ind i Nordea — relativt til Sydbank.
Vi har fortsat betydelige andele i Jyske Bank og Danske Bank.

Forventninger til fremtiden

Med Amerikansk inflation i denne hgje ende tror vi, at nedszettelserne af ren-

ten bliver minimale i 2024.

Vi forventer, at de skubbes til 2025, og det er positivt for bankerne at indtje-

ningen forbliver pa et hgjt niveau.

Om Strategic Dansk Aktier Select A/S

Strategic Danske Aktier Select A/S investerer fortrinsvis i danske aktier.

Der investeres udelukkende i virksomheder, hvor vi har et hgjt kendskabsni-
veau til virksomhedens ledelse, produkter, markedsposition og omstillingsmu-

ligheder.

Der er intet krav om at skulle vaere fuldt investeret i aktier. Op til 50% af akti-
erne szelges og placeres midlertidig i traditionelle obligationer eller kontan-

ter, nar investeringsstrategien tilsiger det.
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1. kvartal ATD
11,15% 11,15%

Historisk afkast

2014 Q4 | 0,43% 52 38%
2015 B
2016 -3,33% W
2017 W 3,92%

2018 -21,36% N

2019 | 0,29%

2020 I 17,63%
2021 -19,20% s 18,27%
2022 -

2023 E 9,29%

2024 W 11,15%

Aktivallokering

m Aktier

Kontant

8,8%

10 stgrste positioner

5,0%

bsv 11,3%

51% Novo Nordisk
Netcompany
5,2%
Novonesis
6,6%
Genmab
5,3%
Jyske Bank
N 6,4%
5,3% 9 Pandora
Coloplast

5,5% 6,1%
AP Mgller Maersk Danske bank



Strategic Danske Aktier A/S

Aktie baseret investeringsforening

Kvartalsudvikling

Investeringsforeningen A Invest Dansk Aktier har i 1. kvartal leveret 11,66%,
mod Benchmark pa 7,01%

Portefgljens aktivitet

| forleengelse af en positiv slutning pad 2023, er aktiemarkederne steget paent

i 1. kvartal 2024.

Vi har i kvartalet lavet en del sendringer i portefgljen. Vi var fra starten af aret
undervaegtet i en raekke af de stgrre aktier — Maersk, DSV, @rsted og Vestas
— og overvaegtede Novo, Novonesis samt banker. Derudover er vi ogsa

overvaegtet i IT.

Vi har i lgbet af kvartalet flyttet os mere tilbage mod benchmark, og solgt ud
af Demant, Pandora, Sydbank, mens vi har samlet op i DSV, Maersk og Ve-

stas.

Vi er fortsat vaegtet lige under neuralt pa transport - Maersk, DSV, og det

samme pa de grenne aktier - Vestas og Drsted.

Vi er fortsat positive pd Coloplast, Novo og Novonesis, men prisen pa disse

blev ret dyr pa den korte bane, og derfor reducerede vi lidt.

Novo er fortsat vores stgrste aktie, men som s& mange gange for, sa siver

den tilbage med 7-10% - pt 8,72% ned fra toppen i Marts.

Indenfor bank sektoren har vi set meget steerk performance i Danske Bank,
Jyske Bank og Sydbank, mens Nordea har staet stille. Derfor er vi begyndt at
se pad Nordea, som ny aktie som alternativ til Jyske Bank/Sydbank.

Forventninger til fremtiden

Vi forventer, at 1. kvartals resultater kan give store udsving pa de enkelte akti-
er, og vi har gennem laengere tid set stor divergens mellem positiv og nega-

tiv performende aktier. Dette ger, at vi er meget beviste om, at stram risiko

styring er vigtig.

Om |A Invest Strategic Danske Aktier A/S

IA Invest Strategic Danske Aktier investerer i danske aktier med en spredning

pa typisk 18-22 aktier og maksimalt op til 10% i én aktie.

Strategic Danske Aktier vil altid vaere mindst 80% investeret i aktier.
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1. kvartal ATD
11,66% 11,66%

Historisk afkast

2017 Q4 -7,26% .
2018 16,91% .
2019 I 31,43%
2020 I 23,06%
2021 -22,70% B 19.97%
2022 -
2023 I 8,96%
2024 I 11,66%

Aktivallokering

m Aktier

Kontant

4,6%

10 stgrste positioner

4,2%
netcompan @
4,4% pany 9.7%
Vestas Wind Novo Nordisk
Systenms
4,8%
Genmab o
Novonesis
4,8%
GN store Nord :
6,4%
4,9% b
e DSV

Pandora

4,9% 5,4%
Coloplast Danske Bank



Strategic Vaekstaktier A/S

Aktie baseret investering

Kvartalsudvikling

Strategic vaekstaktier har leveret en performance p& —3,25%.

Portefgljens aktivitet

Gennem kvartalet har vi arbejdet med at lukke de sidste fonde i det kinesiske

marked.

Fremtiden vil vaere udelukkende vaekst aktier globalt set samt store ETF fonde

i USA.

Desvaerre er de mange kinesiske fonde gaet darligt i starten af 2024, mens
vores eksponering til Alphabet og Nvidia har hjulpet ganske godt. Derimod

har vi ikke faet vaerdi af vores Apple investering.

Vi haft eksponering mod elbiler i vores kinesiske fonde, og derfor har vi ikke
investeret i dette tema direkte, men vi overvejer om tiden er ved at veere inde

til igen at have investeringer i dette omrade.

Vi holder en del i kontanter for at afvente en korrektion.

Forventninger til fremtiden

De seneste uger er renten steget paent i USA, mens aktierne har nogenlunde

holdt deres niveau.

Dette kan ikke fortsaette, og med inflations tallet i medio April, forventer vi, at

blive klogere pa om en reel korrektion er pa vej i aktiemarkedet.

Om Strategic Vaekstaktier A/S

Strategic Vaekstaktier A/S investerer i globale vaekstaktier.

| perioder reduceres aktieandelen og placeres midlertidig i danske realkredit-
obligationer samt danske og tyske statsobligationer eller kontanter, safremt

der er forventninger om stor usikkerhed i naermeste fremtid.
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1. kvartal ATD
-3,25% -3,25%

Historisk afkast

201 -4,47% Wl

2012 -7,38% N

2013 W 2,25%

2014 I 10,43%
2015 7,25%

2016 S 9,92%
2017 -11,88% EE 19,39%
2018 |

2019 S 11,61%
2020 11,63% H 13,05%
2021 -25,05% -

2022 I

2023 -12,37%

2024 -3,25% il

Aktivallokering

39,1%

m Aktier
m Obligationer

Kontant

0,0%

10 stgrste positioner

1,0% Kingdee Internat.
1,2% NIO Inc
1,2% Foxconn Indu Int
1,3% Xinyi Solar Holding
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10,6% Alibaba Group

1,4% Contemporary
Amperex Tech £

1,8% LI Auto

1,9% BYD Co

7.7% Alphabet Inc.
8,6% Apple Inc.



Strategic HY Obligationer A/S

Aktie baseret investering

Kvartalsudvikling

Strategic HY Obligationer har i 1. kvartal givet et afkast pa 2,03%.

Portefgljens aktivitet

Vi har haft en forsigtig tilgang til markedet og investeret i 2 nye navne - Intri-
um og Go Collective, mens vi har bevaret en fortsat stor del i danske realkre-

dit obligationer og i kontanter.

Vi har solgt vores obligationer i Heimstaden, primaert som fglge af en flot
performance i 1. kvartal, samt at vi ikke @nskede denne store renterisiko,

som obligationen havde.

Vi er fortsat i gang med at bygge portefgljen op med gode navne med flotte
afkast, og vil forvente at vaere 100% pa plads med dette i 2. kvartal 2024.

Forventninger til fremtiden

Malsaetningen er sikre afkast pd mellem 4-7% over 3 maneders CiBOR.

Om Strategic HY Obligationer A/S

Strategic HY Obligationer A/S investerer i danske realkredit- og statsobligati-

oner, samt nordiske High Yield— og erhvervsobligationer.

Der arbejdes med alt fra AAA ratede realkredit obligationer til C ratede HY

obligationer.

Ved at fokusere udelukkende pa udstedelser via Nordiske banker, sikres ad-
gang til ekstern analyse og risiko gennemgang med de stgrste nordiske ban-

ker.

Som udgangspunkt vil portefgljen vaere 100% investeret med stor spredning
savel geografisk som branchemaessigt. Eksponeringen kan ved forventninger

om stor usikkerhed reduceres.
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1. kvartal ATD
2,03% 2,03%

Historisk afkast

20M - 4,25%

2012 -12,06% B 5,40%

2013 B |

2014 I 18,64%
2015 B 14,49%
2016 I 9,04%

2017 -4,74% .

2018 -4,93% I

2019 B 11,16%
2020 -2,44% A

2021 12,37% ~3:67% -

2022 B

2023 m 1,60%

2024 BN 2,03%

Aktivallokering

Hgjtforrentede statsobl.
m Virksomhedsobl.
m Kontant

27,9%

Stgrste positioner

Nykredit 5% (2053)
27,90%

Kontant
65,80%

Intrum 4,875% (2025)
6,30%



KONTAKT INFO

Peter Kubicki

Adm. Direkigr, Partner

+45 4095 7415
pk@strategicwm.dk

Helle S. Hajtved

Senior Formueradgiver

+45 5335 6611
hsh@strategicwm.dk

Lucas Krogh Andersen

Junior Portefglje Manager

+45 3056 5152
lka@strategicwm.dk

Steffen Schouw

Bkonomichef

+45 3073 0759
ss@strategicwm.dk

Kim Andreasen

Kundechef, Partner

+45 2987 5550
ka@Strategicwm.dk

Helle @stergaard

Kommunikationsansvarlig

+45 2946 7540
hoa@strategicwm.dk
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Kim Mikkelsen

Investeringschef

Majoritetsaktionaer

km@strategicwm.dk

Herning
Dstergade 25, 1.tv
7400 Herning

Kgbenhavn

August Bournonvilles Passage 1
Kgs. Nytorv
1055 Kgbenhavn K.

T +45 9626 3000
M info@strategicwm.dk

W www.strategicwm.dk

CVR 32152295

FMS Strategic Wealth Management A/S
er stiftet september 2009.

Selskabet beskaeftiger sig udelukkende

med portefgljepleje og forretninger af-
ledt heraf.

Selskabet er uafhaengigt af banker, og
dets eneste indtsegt er honorarer fra sel-
skabets kunder.



STRATEGIC FAMILY OFFICE

Hvad kan Strategic Family Office hjeelpe dig med?

Et Family Office er en virksomhed, der normalt tilbyder en raekke finansielle tienester til velhavende familier.

Der er flere grunde til, at du med fordel kan vaere kunde i et Family Office.

Centraliseret formueforvaltning

Vi kan hjzelpe med at centralisere en families formue og investeringer, hvilket gar det lettere at overvdge og administrere formuen.
Holistisk radgivning
Vi kan tilbyde en bred vifte af fjenester, samt veere behjzelpelige med at organisere og koordinere familiens skonomi, sdsom

A Investeringsradgivning

A Skatteplanlaegning

A Boliglén

A Filantropi

A arv og testamente

A Generationsskifte

A Forsikring

A juridisk rédgivning
Dette kan give en mere holistisk tilgang til en families formueplanlaegning og sikre, at alle aspekter af formuen bliver taget i betragt-
ning.

Skreeddersyede lgsninger

Vi kan tilpasse tjenester til en families specifikke behov og mal, hvilket kan hjselpe med at opna bedre resultater og minimere risici.
Langsigtet planlaegning

Family Offices er kendt for at have en langsigtet tilgang til investeringer og formueforvaltning. Dette kan hjaelpe dig med at opnéa dine

langsigtede finansielle mal og minimere risikoen for tab pa kort sigt.

Beskyttelse af arv

Vi kan hjzelpe med at beskytte en families arv ved at hjselpe med at oprettelse af forsikringer eller trusts og andre juridiske strukturer,

der kan sikre, at formuen gér videre til de naeste generationer i familien.

Personlig opmaerksomhed

Et Family Office har typisk feerre kunder end traditionelle banker og investeringsfirmaer, hvilket betyder, at du kan forvente en mere

personlig service og opmaerksomhed pa den enkelte families unikke behov.
Vi kan give familien professionel radgivning og stette i beslutningstagning og kommunikation inden for familien.

Vi arbejder sammen med et netvaerk af eksterne eksperter sésom advokater og revisorer, som hjaelper til med at tilbyde optimal r&d-

givning indenfor deres fagomréde.

@nsker du at hare mere om Strategic Family Office, er du velkommen til at kontakte
Helle Sigsgaard Hgjtved
Mobil: +45 5335 6611

Mail: hsh@strategicwm.dk
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ORDFORKLARING &2

Inverterede rentekurve

Nar rentekurven flader (eller inverterer), betyder det, at obligationer med kortere lgbetid oplever
sterre rentestigninger end obligationer med lang lgbetid. Det betyder, at de korte renter kan ende

med at have en rente, der er hgjere end de lange renter.

P/E (price/earnings)

Maéler, hvor meget en investor skal betale for en &rlig indtjening pa en krone ved keb af en aktie.
PEG ratio (price earnings to growth)

En virksomheds pris/indtjenings-forhold divideret med dets indtjeningsvaekst over en periode.
Bull market (tyren stanger op)

Et marked med stigende kurser , hvor yderligere stigninger forventes.

Bear market (bjernen slar ned)

Et marked med faldende kurser, hvor yderligere fald forventes.

High yield

Obligationer, som giver et hgjt afkast - typisk obligationer udstedt af selskaber (erhvervs-

obligationer) eller lande med et hgjt renteniveau.
Emerging markets

Na&r man taler om Emerging Markets, mener man oftest de sakaldte udviklingslande. Det vil sige lan-
de i en rivende udvikling med lav indkomst pr. indbygger. Her er det gkonomiske vaekstpotentiale

hgjere end det, vi ser i de mere udviklede lande.
CiBOR

En forkortelse af Copenhagen Interbank Offered Rate, og er den rentesats, hvor en bank er villig il
at udlane danske kroner for en fastsat periode pa fx 3 méneders lgbetid til en anden skonomisk so-
lid bank. Danish Financial Benchmark Facility ApS, som er under tilsyn af det danske finanstilsyn,
administrerer pa nuvaerende tidspunkt reglerne for fastszettelse af CIBOR og satsen offentliggeres pa

deres hjemmeside.
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trategic
Wealth
Management

Selskabets malsaetning er at vaere Danmarks bedste portefalje

forvalter malt pa afkastkvalitet og kundernes tilfredshed

Folg os pa de sociale medier

Du kan fglge os pé& bade LinkedIn og Facebook under navnet Strategic Wealth Management A/S

Denne rapport er udelukkende informationsmateriale og opfordrer hverken til kob eller salg af finansielle produkter. Information i denne udgave er kun gael-
dende for det forgangne kvartal.

Rapporten er lavet pd basis af data og information indhentet fra valide kilder, som regnes for at vaere pélidelige og er ikke blevet personligt verificeret. Ind-
holdet af denne rapport kan sendres uden varsel.

Historiske afkast garanterer ikke for fremtidige afkast. Viaerdien af investeringerne og deres afkast vil svinge i takt med udviklingen pé de globale finansielle
markeder og internationale valutakurser. Investering i finansmarkeder indebazerer risiko for tab.



