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Inflations- og renteforventninger driver aktiemarkedet

De infernationale aktiemarkeder er fokuseret pa inflation og renter for tiden, og det forventes at vare ved.
Vi har set lidt pa renteforventninger i USA, og hvordan de flytter sig pa grund af nggletal.

Pr. 30. juni 2023 forventende man i USA, at renten skulle stige ca. 25BP resten af 2023 til 5,50%, hvoref-
ter skulle den falde til 4% pr. 29. januar 2025.

Renten i USA blev - som ventet - haevet 25BP i slutningen af Juli. Mange formodede, at toppen var naet for
de korte renter. Den 30. juli 2023 var der ikke lsengere forventninger til flere stigninger pa den korte ba-

ne, mens forventningerne til 29. januar 2025 var reduceret en anelse til 3,95%.
Som de fleste siden har oplevet, er aktierne faldet paent frem mod ultimo september.

Allerede den 30. august 2023 var 29. januar 2025-forventningerne steget til 4,12%, og dette fortsatte i

september - s& man pr. 30. september 2023 havde en forventning om 4,50% i rente.

Disse udsving i renteforventningerne har veeret den drivende fakior for aktiemarkedet, og specielt stemnin-
gen i USA. Okiober har allerede vaeret ganske volatil for aktier, og dette skyldes tilsvarende sving i rente-

forventningerne.

Dato 30/9 3/10 9/10 16/10
29. jan 2025 forventninger 4,50% 4,62% 4,32% 4,52%

Lukkekurser Sp500 future 4325 4265 4368 (4409)* 4368 (4340) **

* topper i 4409 d 11/10  ** var nede i 4340 fredag d. 13/10

Der er en meget klar tendens i gjeblikket, at forventningerne til renten ude omkring 29. januar 2025 (eller
reftere sagt - hvor mange nedsaettelser, der kommer i den kommende periode) driver markedet pa kort
sigt. Om defte bliver ved, er sveert at vurdere, men man kan hébe, at resultaterne for 3. kvartal kan afspo-

re det lidt, og f& de steerkeste selskaber til at performe - updagtet renteforventningerne.

Vi har stort fokus pa dette, og har forsggt s& vidt muligt i perioden Juli til September at haeve en stgrre an-

del af kontanter.

N&r man ser pa det danske aktiemarked har 3. kvartal veeret meget hard ved aktierne. Et samlet tab pa

6,79% pa Kaxcap indexet taler sit tydelige sprog.

N&r man ser pa, at aktier som Novo og Pandora er steget mellem 17 - 20% i kvartalet, og bankerne har
vaeret stabile, s& fortzeller det en hard historie om de @vrige selskaber. P4 listen over de slemme finder
man Qrsted (-40%) GN Store Nord (-25%), Carlsberg (-18%), Vestas (-16%) og Tryg (-11%)

Derfor forventer vi yderligere store forskydninger, nér 3. kvartals regnskaberne kommer ud. Vi arbejder

konstant med at justere portefgljen, og forventer en del omlzegninger.

Novo kom efter kvartalet med en stor opjustering hvilket har faet aktien yderligere op, og vi er fortsat me-
get positive p& Novo. Omvendt begynder Novo succesen muligvis at blive en haemsko for andre danske
aktier, da udlandet méske ikke netto @nsker at gge den danske risiko, og derfor szlges gode kvalitets akti-

er til lave priser - alene for at man kan blive inde i Novo.

Nogle af disse selskaber har vi valgt at begynde at kabe i, andre afventer vi 3. kvartals resultaterne fgrst.




Strategic Europaeiske Aktier A/S
Aktiebaseret investering

Q> Afkast

. : . 2009 I 10,39%
Strategic Europaeiske Aktier A/S 2010 ——
Strategic Europaeiske aktier sluttede 3. kvartal 2023 med et mindre fald pd 0,87%. 2011 W 3,79%

2012 B 1,33%
Dette skal holdes op imod de tyske aktier, der er faldet 4,7% i perioden. 2013 B 16 02%
Vores klart bedre performance kommer ved, at vi hen over sommeren har gget vores andel af 2014 B 4,51%
obligationer og kontanter markant, og vi har dermed undgéet storstedelen af kursfaldet. 2015 I
. . — . . 2016 B 1,01% 27,19%
Vi forventer at gge andelen af europaeiske aktier i portefgljen langsomt over efteréret.
2017 I 8,08%
Det er balancen mellem de hgje renter og den faldende inflation, og de deraf afledede forvent- 2018 14,07% -
ninger til ECB (Europaeiske Central Bank), der kommer til at veere afgerende for de Europaeiske 2019 1,40% W
aktier. 2020 -4,88% [N
| vores gjne er den Europaeiske gkonomi hardt ramt af de hgje renter, og jo leengere de fortsaet- 2021 -22,39% T 11,34%
ter pa disse niveauer, jo sveerere bliver det for boligejere, men ogsa for geeldsplagede virksom- 2022 -
heder og stater. 2023 BN 4,94%

Strategic Europaeiske Aktier A/S investerer i stabile europaeiske aktier. Eksponeringen er i enkelt-

aktier, futures, optioner og ETF'er pa aktieindeks.
Herudover kan investeres i danske og udenlandske stats-, og realkreditobligationer.

ATD

Aktieandelen kan svinge fra O - 100%.

@ Megatrends

Klima/milje
8,7%

Andet
24,8% Sundhed
12,1%
Finans Tek:ol:gl/IT
14,3% 4%

Stabilt forbrug
24,7%

3. kvartal
-0,87%

Q> 10 stgrste positioner

1,4% DOUGR 6% obl
1,5% SAP SE
1,5% TUI AG
1,3% Achmea 4,625% obl

2,5% Mercedes-Benz Group

19,4%

2,6% Porsche Automobil

2,7% Nets 2,875% obl.

3,2% BMW AG

12,9% Kontant

5% Nykredit real obl.

4,94%

@ Aktivallokering

m Aktier

m Obligationer
39,6% Kontant




Strategic Vaekstaktier A/S
Aktiebaseret investering @ Afkast

2011 -4,47% il
2012 -7,38%
. . 2013 B 2,25%
Strategic Vaekstaktier A/S ’
g / 2014 E—10,43%
Strategic Vaekst aktier er sluppet ud af et svaert kvartal med et fald pa kun 1,40%. 2015 7,25%
Selskabet, der fortsat har sin overvaegt i Asien, har tjent p& en god eksponering mod Indien, 2016 H 9,92%
der nu langsomt reduceres. 2017 -11,88% B 19,39%
. . ' o 2018 - .
S?kmmenllgnet med MSCI World indekset, som er faldet 3,60% i kvartalet, er vi tilfredse med 2019 B 11 61%
tet.
afkaste 2020 11,63% I 13,05%
Vi sgger nu efter vaekstaktier i USA og Europa for at kunne omlaegge noget af den overvaegt, 2021 25 05% .
der er og har vaeret mod Asien. 2022 _
Efter et meget sveert kvartal for globale aktier drevet af faldende inflation, regner vi med et me- 2023 -5,57%

re stabilt marked. Vi forventer, at centralbankerne nu er pa hold med yderligere renteforggel-

ser, indtil man ser effekten af de mange forhgjelser i 2022 og 2023.

Vi ser positivt frem mod 2024, og vores forventninger er, at det kan blive et positivt aktiesar for

Asien — og specielt Kina.

o
ATD 3. kvartal
Strategic Vaekstaktier A/S investerer i globale vaekstaktier.

| perioder reduceres aktieandelen og placeres midlertidig i danske realkreditobligationer samt dan- -5’570/0 -1’400/0

ske og tyske statsobligationer eller kontanter, safremt der er forventninger om stor usikkerhed i nzer-

meste fremtid.

@Mega’rrends @ 10 storste positioner # Aktivallokering

Andet
8,2% Klima/milje 1,3% Baidu

6,9% 1,4% WuXi Biologics

1,2% CATL

Finans

5,5% m Aktier

% Li 10,0% Alibaba
Sundhed 1,4% Li Auto

14,0% 1,5% Reliance

m Obligationer

indu. Kontant
1,6% BYD Co
Stabilt forbrug
20,5%
2,1% Meituan
O o,
Teknologi/IT 2.6% PDD 0,0% 1,3%
44,9% Holdings

9,3% Tencent



Strategic Danske Aktier Select A/S & IA Invest Strategic Danske Aktier

Aktiebaseret investering

Strategic Danske Aktier Select A/S & IA Invest Strategic Danske Aktier

Resultat i selskabet Strategic Danske Aktier Select udger -4,59% for Kvartalet, og -6,99% for investeringsforeningen
IA Invest Strategic Danske Aktier.

Den store forskel ligger i, at vi max ma have 10% i Novo i Investeringsforeningen, mens vi har kunnet have 13% i

Danske aktier Select.

Samtidigt har vi har en sterre andel af Pandora og Banker i Select end i foreningen. Dette skyldes, at reglerne for

foreningen kraever en stgrre spredning. Q> fk
Atkast

Efter 3. kvartal har KAXCAP Indeks leveret beskedne 0,79% &r til dato, mens vi har leveret henholdsvis 5,92% og
4,69%. 2014 Q4 | 0,43%

52,38%
S& selvom resultat er meget negativt, skal det ses i lyset af, at det danske marked havde et meget darligt kvartal, hvor 2015
det danske KAXCAP indeks er faldet 6,79%. 2016 -3,33% M
2017 B 3,92%
| kvartalet har vi veeret haft 30% af portefgljen i Novo, Danske Bank samt Jyske Bank. Samtidigt har vi haft 12% i 2018 21 369 I
Pandora og Demant, der begge er steget i kvartalet. 2019 I | 0.29%
Det fortzeller desvaerre ogsa historien om, hvor darligt mange af de andre C25 aktier i vores portefglje klarer sig. 2020 I 17,63%
2021 . % I 18,27%
Drsted er klart den stgrste synder med et fald i Kvartalet pd 44% efter en kraftig nedjustering. En mere generel ne- 19,20%
. N . 2022 -
gativ holdning til grenne aktier trak Vestas ned med 16,4%.
2023 BN 5,92%

Derudover har GN store Nord tabt ca. 24% og Carlsberg 18%.

Generelt er der meget stor divergens mellem selskaberne i C25, derfor er der selvfglgelig stor fokus pé& at ramme

de rigtige selskaber.

Q> Afkast

2017 Q4 -7,26%
2018 -16,91%
2019 I 31,43%
2020 EE 23,06%
2021 -22,70% S 1997%
2022 B
2023 B 4,69%

N

Fortseettes ...



Strategic Danske Aktier Select A/S

Investeringsselskab

Q 10 stgrste positioner

4,0%
4,5% Chr. Hansen Holding 12,2%
Drsted Novo Nordisk
5,4%
William
Demant
>,8% 9,6%
Trifork Holding Jyske Bank

7,7%

6,5% Danske Bank

Genmab 6,7%

Pandora

ATD 3. kvartal
5 92% 4.59%

@ Megatrends

Andet Klima/miljg
11,2% 7.,2%

Finans
17,4%

Sundhed
30,6%

Stabilt forbrug
16,4%

Teknologi/IT 17,2%

|A Invest Strategic Danske Aktier

Investeringsforening

@ Aktivallokering @ 10 storste positioner

Strategic Danske Aktier Select A/S IA Invest Strategic Danske Aktier ma maksimalt have op til 10% i én aktie
4,4%
Danske Bank 9,5%

4,5% Novo Nordisk

Drsted
| Aktier
= Kontant 4.6%
DSV 7,1%
Jyske Bank
4,9%
William demant
5,7%
0,8% 5,0% Netcompany

Pandore

5,1% 5,2%
GN Store Nord Genmab

ATD 3. kvartal
4,69% -6,99%

@ Aktivallokering @ Megatrends

IA Invest Strategic Danske Aktier Klima/milje

Andet 10,4%

19,6%

| Aktier
Kontant )
Finans Sundhed
11,5% 26,1%
Stabilt forbrug
1.9% 13,7%
1

Teknologi/IT
18,7%



Strategic HY Obligationer A/S

Obligationsbaseret investering

Strategic HY Obligationer A/S

Strategic HY obligationer klarede sig igennem et turbulent 3. kvartal 2023 med et positivt afkast
pa 0,63%.

Det er til trods for, at renterne er steget i perioden med ca. 0,25% pa 3-5 &rige obligationer, og

vi formdede med en forsigtig tilgang at holde et positivt afkast.

Vi har i perioden solgt ud af bankobligationer og kebt nogle kreditforenings obligationer. Dan-
ske realkredit udger nu 25% af portefeljen.

Dette skyldes, at vi @nsker at have en hgjere grad af likviditet i den kommende periode.

Vi forventer, at Strategic HY Obligationer fortsat vil gore det godt, men der er mange virksomhe-
der, som lgbende skal forny deres lan, og grundet manglende likviditet f&r de meget hgje ren-

ter, hvilket kan vaere hardt for selskaberne.

Vi har siden overtagelsen i foréret af selskabet, faet stabiliseret afkastet, séledes dette er 2.kvartal

i traek med positive afkast - til trods for stigende renter de seneste 6 maneder.

Vi forventer et hgjere afkast de kommende maneder, og ydermere at sge portefgljens investerin-

ger fra nuvaerende 20% kontant ned til omkring 5-10% kontant.

Som fglge af bankernes gode resultater, forventer vi fortsat, at vores resterende bankobligationer

kan give os en god performance.

Strategic HY Obligationer A/S investerer i danske realkredit- og statsobligationer, samt nordiske High Yield— og
erhvervsobligationer.

Der arbejdes med alt fra AAA ratede realkredit obligationer til C ratede HY obligationer.

Ved at fokusere udelukkende pa udstedelser via Nordiske banker, sikres adgang til ekstern analyse og risiko gen-

nemgang med de stgrste nordiske banker.

Som udgangspunkt vil portefzljen veere 100% investeret med stor spredning savel geografisk som branchemaes-
sigt. Eksponeringen kan ved forventninger om stor usikkerhed reduceres.

ATD 3. kvartal
0,65% 0,63%

@ Afkast

201
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

Q> Sektorer

Ejendom 3,80%

Kontant
35,30%

Dvrige
0,50%

Statsobl
18,00%

B 4,25%
12,06% B 5,40%
S
B 18,64%
B 14.49%
H 9,04%
-4,74%
-4,93%
EE 11,16%
2,44%

12,379 -3:67% -

B 0,65% Q> Aktivallokering

] Hejtforrentede statsobl.
m Virksomhedsobl.

m Kontant

35,3%

Industri 1,90%

Finans Q> Geog I’aﬂSk

40,50%
1,1% Indonesien

1,0% Emiraterne

1,1% Tyrkiet
1,2% Saudi
1,2% Mexico

3,8% Sverige 15,1% Danmark

6,6% Dstrig

6,6% Holland 11,8% Belgien



Strategic Family Office

Hvad kan Strategic Family Office hjaelpe dig med?

Et Family Office er en virksomhed, der normalt tilbyder en raekke finansielle tienester til velhavende familier.

Der er flere grunde til, at du med fordel kan veere kunde i et Family Office.

Centraliseret formueforvaltning

Vi kan hjzelpe med at centralisere en families formue og investeringer, hvilket gar det lettere at overvdge og administrere formuen.
Holistisk radgivning

Vi kan tilbyde en bred vifte af fjenester, samt vaere behjzelpelige med at organisere og koordinere familiens gkonomi, sésom
A Investeringsrddgivning

Skatteplanlaegning

Boliglan

Filantropi

arv og testamente

Generationsskifte

> > > > > >

Forsikring
A juridisk rddgivning
Dette kan give en mere holistisk tilgang til en families formueplanleegning og sikre, at alle aspekter af formuen bliver taget i betragt-

ning.

Skraeeddersyede lgsninger

Vi kan tilpasse tjenester til en families specifikke behov og mal, hvilket kan hjeelpe med at opné bedre resultater og minimere risici.
Langsigtet planlaegning

Family Offices er kendt for at have en langsigtet tilgang til investeringer og formueforvaltning. Dette kan hjzelpe dig med at opna dine
langsigtede finansielle mal og minimere risikoen for tab pa kort sigt.

Beskyttelse af arv

Vi kan hjeelpe med at beskytte en families arv ved at hjeelpe med at oprettelse af forsikringer eller trusts og andre juridiske strukturer,
der kan sikre, at formuen gér videre til de nzeste generationer i familien.

Personlig opmaerksomhed

Et Family Office har typisk feerre kunder end traditionelle banker og investeringsfirmaer, hvilket betyder, at du kan forvente en mere
personlig service og opmaerksomhed pa den enkelte families unikke behov.

Vi kan give familien professionel radgivning og stette i beslutningstagning og kommunikation inden for familien.

Vi arbejder sammen med et netvaerk af eksterne eksperter sdsom advokater og revisorer, som hjzelper til med at tilbyde optimal r&d-
givning indenfor deres fagomréde.

@nsker du at hgre mere om Strategic Family Office, er du velkommen til at kontakte Helle Sigsgaard Hgjtved
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Klima

Hvad definer en klimaaktie? Er det sol- og vind
energi? Er det gkologi? At have den rigtige ESG,
CSR eller opfylder FNs verdensmal?

Vi ser selvfglgelig ogs& pa& ovennaevnte, men der-
udover anskuer vi klima fra en anden investerings-
maessig vinkel.

Mange kendte bilmaerker er gaet fra sort til gren
med succes. F.eks. er en tidligere sort virksom-
hed som Volkswagon pa vej til at blive grgn i takt
med, at deres elbil-program bliver rullet ud.

NKT — en tung forurenende industri er nu en del
af den grgnne bglge, idet deres produkt — kabler
— er ngdvendige for den grenne udvikling — som
f.eks. til el-biler.

Derudover er f.eks. producenter af el-lade statio-
ner og entreprengrer til nedgravning af kabler
ogsa indirekte en del af den grgnne balge, efter-
som deres del ikke kan udelades i ligningen.

Ravarer — en fy-industri pga. minedriftens lokal-
miljg skader. Men i taki med elekirificeringen skal
der bruges masser af kobber, litium samt andre
sjeeldne metaller, hvorved denne industri ogsé
pavirkes.

At farhen sorte selskaber indirekte bliver en del af
den grenne klimabglge, er en overset trend in-
denfor investering, men en trend som har stort
potentiale, som vi gennem det sidste ar har haft
fokus pa.

s

Sundhed

Den demografiske udvikling med stigende befolk-
ningstal, aldrende befolkning, stigende levealder
og andringer i befolkningssammensaetningen
skaber en demografisk treeghed, dvs. den naturli-
ge befolkningstilvaekst er voksende.

Andelen af 65+ é&rige stiger, vi lever leengere
med vores sygdomme, flere lever med kroniske
sygdomme og flere har mere end én sygdom.

Derudover lever flere iseer i den vestlig verden
over evne — hvilket giver flere livsstilssygdomme.

Demografien i verden gar kun éen vej — flere zel-
dre og flere livsstilssygdomme.

Det gger presset pa sygehusvaesenet herunder be-
hovet for operationsinstrumenter samt medicin ge-
nerelt.

Medico og medicinalindustrien star fortsat overfor
et keempe boom, efterhdnden som disse behov
skal opfyldes.

Vi taler om alt fra hgreapparater til diabetesmedi-
cin, stomiprodukter til cancermedicin.

Et keempe marked, hvor danske virksomheder er
utroligt godt eksponeret. Disse virksomheder er
ofte meget stabile, og har en jeevn, men god ind-
fjening.

s

Teknologi/IT

| 1980érne troede man, at den stationaere pc-er
var et modefeenomen. Senere kom tvivlerne
omkring iPhone. Men fakta er, at for at drive bade
klimadagsordenen samt medicinalindustrien, skal
der investeres heftigt i nye teknologier.

Hertil kommer produktionsforbedrende
teknologier indenfor industrien samt helt nye
"produkter”, sdsom Netflix og selvkarende biler.

Indenfor dagligvarehandel er de store shopping
platforme Zalando, Bootz m.fl. i deres vorden.

Nedlukningen pga. covid-19 har lokket mange
nye forbrugere til, feks. har mange
benyttet online keb af fadevarer og fundet ud af,
at defte er en nem og tidsbesparende Igsning i en
travl hverdag. Derudover kan man ofte med store
besparelser finde almindelige forbrugsvarer og f&
det leveret direkte til deren — det er nemt og kan
geres, nar der er tid.

Det helt store er nu kunstig infelligens —
Al (Artificial Intelligence) — her gar det allerede
rigtig steerkt.

Al bruges blandt andet ftil selvkgrende biler,
Sprog og tale som f.eks. Siri pad I[Phone,
genkende mgnstre som i kunde praeferencer,
men ogsd komplekse produktionsprocesser,
mikrokirurgi eller arbejde pé steder, der er farlige
at opholde sig for mennesker.

s

Stabilt forbrug

Heldigvis er det ikke teknologi og klima det hele
— der er ogséa det, der ligger lige for.

Bagved er der almindelige mennesker som du og
jeg. Vi skal have vores daglige forngdenheder,
og der er ligegyldigt om konjunkturerne er pa vej
op eller ned. Endnu kan vi ikke maettes elekiro-
nisk!

Og dog, da en stor del af forbruget sker gennem
online handel - ogsa kaldet E-commerce.

Et af verdens starste udviklingsmarkeder for dette
er Kina, hvor der hvert &r rykker 10-20 mio. men-
nesker op i middelklassen, og eftersparger gode
dagligvarer — de vil leve som os i vesten.

Der vil derfor altid veere behov for virksomheder
som Carlsberg, Nestle, Coca Cola og lign.




Fra IRG til SWM - de nye navne

IRG Navn SWM navn
|nvesferingsse|skaber IR Basis A/S Strategic Europaeiske Aktier A/S
IR Vaekstlande A/S Strategic Vaekstaktier A/S
IR Favoritter A/S Strategic Danske Aktier Select A/S
IR Obligationer A/S Strategic HY Obligationer A/S
|nvesi’eringsforening IR Invest Danske Aktier Strategic Danske Aktier
Hjemmesider www.irg.dk www.strategicwm.dk
www.irinvest.dk www.stratinvest.dk
Mail adr. info@irg.dk info@strategicwm.dk*
news@irg.dk news@strategicwm.dk*
[person]@irg.dk [person]@strategicwm.dk*

* Veer opmaerksom pa at ferste gang, hvor du modtager fra disse, kan de lande i din spam mail boks.

Serg derfor for, at godkende dem som en sikker adresse.

Strategic
Investerings A A - @ Wealth
Radgivning Management




Kontakt info

.

=Y
. &

.

Peter Kubicki Steffen Schouw Kim Mikkelsen
+45 4095 7415 +45 3073 0759
pk@strategicwm.dk ss@strategicwm.dk km@strategicwm.dk

LN
Helle Sigsgaard Hgjtved Lucas Krogh Andersen Helle Ostergaard
+45 5335 6611 +45 3056 5152 +45 2946 7540
hsh@strategicwm.dk lka@strategicwm.dk hoa@strategicwm.dk

Herning

Dstergade 25, 1.tv
7400 Herning

Kabenhavn

August Bournonvilles Passage 1
Kgs. Nytorv
1055 Kgbenhavn K.

T +45 9626 3000
M info@strategicwm.dk

W www.strategicwm.dk
CVR 32152295

FMS Strategic Wealth Management A/S er stiftet
september 2009.

Selskabet beskaeftiger sig udelukkende med por-
tefgljepleje og forretninger afledt heraf.

Selskabet er uafhzengigt af banker, og dets ene-
ste indtaegt er honorarer fra selskabets kunder.
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Strategic

Q> Managemen

Selskabets malsaetning er at veere Danmarks bedste portefglje

forvalter malt pa afkastkvalitet og kundernes tilfredshed

Du kan fglge os pa bade Linkedln og Facebook under navnet Strategic Wealth Management A/S

Denne rapport er udelukkende informationsmateriale og opfordrer hverken til kab eller salg af finansielle produkter. Information i denne udgave er kun gzeldende for det forgangne kvartal.
Rapporten er lavet pé basis af data og information indhentet fra valide kilder, som regnes for at veere palidelige og er ikke blevet personligt verificeret. Indholdet af denne rapport kan aendres uden varsel.
Historiske afkast garanterer ikke for fremtidige afkast. Vaerdien af investeringerne og deres afkast vil svinge i takt med udviklingen pé de globale finansielle markeder og internationale valutakurser.

Investering i finansmarkeder indebzerer risiko for tab.



Teksten Strategic Europaciske Aktier Q2 omhandler, hvad der er sket i selskabet i det forgangne kvartal.
Teksten Om Strategic Europzeiske Aktier A/S er en kort beskrivelse af selskabet

De gule rammer med teksten [ 2. kvartal ] er kvartalets afkast

De gule rammer med teksten [ ATD ] er AR TIL DATO afkast, dvs. fra 1.januar 2023
| 1. kvartal vil Q1 2023 og ATD veere ens, derfor kun [Q1 2023].

De liggende sgjlerne viser afkast gennem &rene fra selskabets start.

Nyeste er nederst, og viser ATD afkastet.

Sgjlerne viser, hvor stor en del, der har veeret placeret i f.eks. Aktier/obligationer, og hvor meget kontant.

Inverterede rentekurve

Nar rentekurven flader (eller inverterer), betyder det, at obligationer med kortere Igbetid oplever starre rentestigninger
end obligationer med lang lgbetid. Det betyder, at de korte renter kan ende med at have en rente, der er hgjere end de
lange renter.

P/E (price/earnings)

Maler, hvor meget en investor skal betale for en &rlig indtjening pé en krone ved keb af en aktie.
PEG ratio (price earnings to growth)

En virksomheds pris/indfjenings-forhold divideret med dets indfjeningsvaekst over en periode.
Bull market (tyren stanger op)

Et marked med stigende kurser , hvor yderligere stigninger forventes.

Bear market (bjarnen slar ned)

Et marked med faldende kurser, hvor yderligere fald forventes.

High yield

Obligationer, som giver et hgjt afkast - typisk obligationer udstedt af selskaber (erhvervs-obligationer) eller lande med et
hgjt renteniveau.

Emerging markets

N&r man taler om Emerging Markets, mener man oftest de sékaldte udviklingslande. Det vil sige lande i en rivende ud-

vikling med lav indkomst pr. indbygger. Her er det skonomiske vaekstpotentiale hgjere end det, vi ser i de mere udvikle-

de lande.
CDS - Credit Default Swap

En forsikrings lignende aftale mellem to parter, der giver beskyttelse mod kredittab p& en reference enhed (en obligati-
onsudsteder). Mod at betale saelgeren af beskyttelse en fast, kvartalsvis preemie modtager kgberen af beskyttelse kom-
pensation s&fremt en kreditbegivenhed indtreeffer.

Der er 4 typer cirkel diagrammer;

Megatrends

Disse er vist ved aktiebaseret investeringer.

Her kan du falge, hvordan vi investerer efter vores 4 megatrends .
Hvorfor bruge trends?

At investere i megatrends er en made at holde fokus — men ogsé se de muligheder og sammenhaenge, der er indenfor
trenden.

Klima er ikke kun vindmeller og el-biler, men ogsa de virksomheder, der er ngdvendige for at kunne opbygge de bag-
vedliggende faktorer, som er ngdvendige for, at det faktisk virker.

Sundhed En bedre livsstil giver hgjere levealder, men desvaerre ogsa flere livstilssygdomme.

Teknologi/IT er en vigtig - maske den vigtigste - faktor i de flestes hverdag — ikke ret meget af det, vi gor og bruger kan
kgre uden en eller anden form for teknologi. Det ses ogsé i klima og sundhed trendene, hvor teknologi/IT spiller en stor
rolle.

Stabilt forbrug Igen en sammenhaeng mellem trendene — her sundhed, hvor demografien viser, at vi bliver flere og le-
ver bedre - ikke bare i Danmark, men ogsa globalt, hvilket giver starre forbrug.

Vore 4 megatrends er langsigtede, og virksomhederne heri er mindre sérbare.
Du kan leese om hver enkelt pa side 8.

10 sterste positioner

Disse er vist ved aktiebaseret investeringer.

Her kan du se aktierne, der har fyldt mest i vore portefgljer i kvartalet.
Geografisk

Disse er vist ved obligationsbaseret investeringer.

Her kan du se, hvordan investeringerne er fordelt geografisk.

Sektorer

Denne er vist ved erhvervs-obligationsbaseret investering.

Her kan du falge, hvilke sektorer der hovedsageligt er repraesenteret i portefgljen.



